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CEYLAN GiYIM VE SANAYI TICARET A.S.
Yonetim Kurulu Baskanhgr’na
Istanbul

) 1 0CAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT
TURK TICARET KANUNU 324'UNCU MADDEYE GORE HAZIRLANMIS
FINANSAL TABLOLARIN OZEL BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

CEYLAN GIiYIM SANAYI VE TICARET A.S.’nin (“Sirket?) ekte yer alan 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 324’tincii maddesi geregince diizenlenmis bilangosunu ve ayni
tarihte sona eren gelir tablosunu denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi TTK’nun 324’tincii maddesi kapsaminda diizenlenmis finansal tablolarin SPK’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli
yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak TTK’nun 324’lincii maddesi kapsaminda
diizenlenmis bilango ve gelir tablosu hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, TTK nun 324’iincii maddesi kapsaminda diizenlenmis bilango ve gelir tablosundaki
tutarlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, TTK’nun 324’{incii maddesi kapsaminda diizenlenmis
bilango ve gelir tablosunun hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak tizere 6nemli yanhslhk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi goz dniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
TTK’nun 324’tinci maddesi kapsaminda diizenlenmis bilango ve gelir tablosu ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve TTK’nun 324’tincii maddesi
kapsaminda diizenlenmis bilango ve gelir tablosunun bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Sarth Goriisiin Dayanaklar:

Not 2°de agiklandigi iizere; Sirket’in 31 Arahk 2008 tarihli TTK’nun 324’iincii maddesi kapsaminda
diizenlenmis bilango ve gelir tablosu, degerleme sirketi tarafindan gayrimenkullerin mevcut duruma gore
belirlenen ekspertiz degerleri dikkate alinarak hazirlanmistir. Degerleme sirketi tarafindan yasal duruma
gore belirlenen ekspertiz degerlerinin dikkate alinmasi durumunda 6z varlik tutar1 2.495.823 TL olarak
gergeklesecektir. Ayrica iginde bulunulan ekonomik sartlar altinda gayrimenkul piyasasinda fiyatlar
degisme olasiligi gosterebileceginden meveut duruma gére ekspertiz  degerleriyle  gosterilen
gayrimenkullerin de degerinde degisiklikler olabilecek ve yeniden ekspertiz yapilmasi gerekebilecektir.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar , “Sarth Gériisiin Dayanaklari” boliimiinde belirtilen hususla
ilgili olusabilecek diizeltmeler disginda, CEYLAN GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.’nin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansini
TTK’nun 324’iincii maddesi kapsaminda dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Bu ¢ergevede SPK tarafindan yayimlanmis muhasebe standartlarina gore hazirlanmig 31 Aralik 2008 tarihli
bilangosunda Sirket'in denmis sermayesi 6.830.000 TL ve 6z varhg: 1.903.617 TL iken, TTK'nun 324'iincii
maddesi kapsaminda gayrimenkullerin mevcut duruma gére rayic degerlerinin esas alinmasi
ve “CEYLAN” markasinin rayi¢ degerine gore degerleme yapilmasi sonucu ayni tarih itibariyle 6z varhk
tutar1 5.036.423 TL, gayrimenkullerin yasal duruma gore rayi¢ degerlerinin esas alinmasi halinde ise
0z varlik tutar1 2.495.823 TL olarak gerceklesecektir. Buna gore her iki durumda da sermayenin 1/3’iiniin
korundugu tespit edilmistir.

ilisikteki finansal tablolar TTK 324’nun maddesi kapsaminda makul deger ile degerleme yontemine gore
hazirlanmis olup, SPK diizenlemelerine gore hazirlanmis olan periyodik mali tablolarin yerine gegmez.
istanbul, 06 Nisan 2009

DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sevgi ASLANTAS
Sorumlu Ortak Basdenetci

Biiyiikdere Caddesi No: 119/6 34349 Gayrettepe - Istanbul



CEYLAN GiYiM SANAYI VE TiCARET A.S.

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ ) )
31 ARALIK 2008 TARIHLI TTK 324°UNCU MADDEYE GORE HAZIRLANMIS BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Ozel Bagimsiz
Denetimden Gecmis
31 Aralik 2008

VARLIKLAR
Donen Varliklar 883.738
Nakit ve Nakit Benzerleri ’ 46.651
Ticari Alacaklar 708.220
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0
-Diger Ticari Alacaklar 708.220
Diger Alacaklar 30.944
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 27.032
-Diger Alacaklar 3.912
Stoklar 0
Diger Donen Varliklar 97.923
Duran Varliklar 17.720.715
Y atirim Amach Gayrimenkuller 120.000
Maddi Duran Varliklar 14.161.447
-Finansal Kiralama Yoluyla Edinilenler 1.218.538
-Diger Maddi Duran Varliklar 12.942.909
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.439.268
TOPLAM VARLIKLAR 18.604.453
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13.568.030
Finansal Borglar 11.948.442
Ticari Borglar 1.404.270
-iliskili Taraflara Ticari Borglar 97.372
-Diger Ticari Borglar 1.306.898
Diger Borg¢lar 102.518
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 112.800
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0
Finansal Borglar 0
Ticari Borglar 0
Kidem Tazminat1 Karsiligi 0
OZKAYNAKLAR 5.036.423
Odenmis Sermaye 6.830.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 0
Hisse Senedi Thrag Primleri 0
Deger Artis Fonlari 13.160.508
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 545.952
Gecgmis Yillar Kar/Zararlar1 923.282
Net Donem Kari/Zarari -16.423.319
TOPLAM KAYNAKLAR 18.604.453




CEYLAN GiYiM SANAYI VE TICARET A.S.

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME
HAZIRLANMIS GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

AIT TTK 324UNCU MADDEYE GORE

Ozel Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
01.01-31.12.2008

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 31.127.804
Satiglarin Maliyeti (-) -39.950.787
Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar) -8.822.983
BRUT KAR/ZARAR -8.822.983
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -2.363.657
Genel Yonetim Giderleri (-) -3.875.875
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0
Diger faaliyet gelirleri 4.257.771
Diger faaliyet giderleri (-) -470.635
FAALIYET KARI/ZARARI -11.275.379
Finansal gelirler 3.381.013
Finansal giderler (-) -8.364.400
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI /ZARARI -16.258.766
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri -164.553

-Donem vergi gelir/gideri 0

-Ertelenmis vergi gelir/gideri -164.553
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /ZARARI -16.423.319
DONEM KARI/ZARARI -16.423.319
Hisse basina kayip/kazang -0,00240
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kayip/kazang -0,00240




CEYLAN GiYIM SANAYI VE TICARET A.S.

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE _ L
TTK 324UNCU MADDEYE GORE HAZIRLANAN FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirketin siirekliliginin s6z konusu olmadigr ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolarin isletmenin siirekliligi
ilkesi yerine alternatif olarak gecerli bir esasa gore hazirlanmasi konusunda yo6netim kurulunun
11 Subat 2009 tarihli 248 No’lu karart mevcut olup IKMB’de kamuya agiklanmistir.

Dolayistyla Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolari, finansal tablolarin hazirlanmasinda gegerli olan
isletmenin siirekliligi muhasebe ilkesi yerine, gayrimenkullerin mevcut duruma gore belirlenen ekspertiz
degerleri ve diger maddi duran varliklarin gergeklesen satis degerleri dikkate alinarak bu anlamda gergege
uygun degerlerine gore hazirlanmistir.

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine
uygun olarak hazirlanmistir. Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nun Seri:XI, No:29 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazetede yayimlanarak 01.01.2008 tarihinden baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
itibaren gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir.

Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gére hazirlamalari gerekmektedir.

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alinacaktir.

Bilango tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yaymmlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar
SPK’nun Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢ergevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmis olup finansal tablolar,
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

NOT 2 - TURK TiCARET KANUNU’NUN 324°UNCU MADDESINE G(")Rg DURAN
VARLIKLARIN RAYIC DEGERLERINE GORE DEGERLENMESI VE OZVARLIK
MUTABAKATI

Ceylan Giyim ve Sanayi Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Elit Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan 16 Ekim 2008 tarih ve 4065 no.lu, 03 Kasim 2008 tarih ve 4260 no'lu ve
23 Aralik 2008 tarih ve 4645 no.lu degerleme raporlarina gore gayrimenkullerin mevcut duruma ve yasal
duruma gore rayi¢ degerleri belirlenmistir. TTK 324’iincii madde kapsaminda diizenlenen bilangoda
gayrimenkullerin mevcut duruma gore belirlenen rayi¢ degerleri dikkate alinmigtir. Ayrica “CEYLAN”
markasinin rayi¢ degeri AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan hazirlanan
03 Nisan 2009 tarihli degerleme raporuna gore belirlenmistir.
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE _ S
TTK 324UNCU MADDEYE GORE HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligi tarafindan yayilanmis muhasebe standartlarina (Not: 1) gore
hazirlanmig 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolardaki gayrimenkuller ile 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Sirket’in aktifinde bulunan gayrimenkullerin ve aktifte yer almamasma ragmen T.C. Tiirk Patent Enstitiisii
tarafindan diizenlenen marka tescil belgelerine gére sahip olunan “CEYLAN” markasinin rayi¢ degerlerine
gore olusan 6z varhiginin karsilastirilmasina iliskin ¢alisma asagidaki gibidir:

Kayith 31 Arahk 2008 Yasal Duruma  Mevcut Duruma
Degerlemeye Tabi Tutulan Duran Varhklar Net Degeri Bilanco Degeri Gore Rayi¢ Degeri Gore Rayic Degeri

Binalar (1) 3.080.577 12.806.600 10.266.000 12.806.600
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Binalar (2) 1.224.884 1.525.000 1.218.538 1.218.538
Tasitlar (3) 8.437 10.000 10.000 10.000
"CEYLAN" Markasi (4) - - 3.439.268 3.439.268
Toplam 4.313.898 14.341.600 14.933.806 17.474.406

(1) 31 Aralik 2008 itibariyle Sirket’in aktifinde bulunan Biiyiikgekmece Isyeri Binasinin degerleme sirketinin
3 Kasim 2008 tarihli degerleme raporunda “emsal karsilastirma” yoOntemine gore mevcut degeri
7.370.000 TL, yasal degeri 5.115.000 TL, 13 Ekim 2008 tarihli degerleme raporunda “maliyet yaklagimi”
yontemine gore Yenibosna Fabrika Binasinin Sirket’in payma isabet eden kisminin mevcut degeri
5.436.600 TL , yasal degeri 5.151.000 TL olarak belirlenmistir. (Sirket Yenibosna Fabrikasinin %51’ine
sahiptir.)

(2) 31 Aralik 2008 itibariyle Sirket’in aktifinde bulunan ve Is Finansal Kiralama A.S.’den finansal kiralama
yoluyla alinan Beyoglu binasinin degeri degerleme sirketinin 23 Aralik 2008 tarihli raporunda “emsal
karsilagtirma™ yontemine gore 1.600.000 TL, “maliyet yaklagimi” yontemine gore 1.450.000 TL ve nihai
sonug olarak 1.525.000 TL olarak belirlenmistir. Ancak Is Finansal Kiralama A.S. ile imzalanan finansal
kiralama sozlesmesi 5 aylik vadesi gegmis finansal kiralama borcunun 6denmemesi nedeniyle 25 Mart 2009
tarihinde Besiktas 3. Noterligi tarafindan gonderilen fesih ihbarnamesi ile fesh edilmis ve soz konusu
gayrimenkul iade edilmistir. Bu nedenle 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sozkonusu gayrimenkuliin rayig
degeri olarak net defter degeri dikkate alinmistir.

(3) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in aktifinde bulunan Fiat Panda 4x4 tasit i¢cin 10.000 TL piyasa
fiyat1 dikkate alinmustir.

(4) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in aktifinde yer almayan ancak T.C. Tiirk Patent Enstitiisii
tarafindan diizenlenen marka tescil belgelerine gore sahip olunan “CEYLAN” markasinin nihai degeri
AC istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan 3.439.268 TL olarak tespit
edilmistir. “CEYLAN” markasinin tespit edilen rayi¢ degeri TTK 324’iincii maddesine gore diizenlenen
bilangoda “Maddi Olmayan Duran Varliklar” kaleminde sunulmustur.
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Yukaridaki agiklamalara gore Sirket'in TTK’nun 324’iincti maddesi kapsaminda rayi¢ degerlere gore 6z
varligi asagidaki gibidir:

Yasal Duruma Mevcut Duruma

Gore Gore
Duran Varliklarin Rayi¢ Degerleri 14.933.806 17.474.406
31 Aralik 2008 Bilango Degerleri 14.341.600 14.341.600
RAYIC DEGER FARKI 592.206 3.132.806

Yasal Duruma Mevcut Duruma

Gore Gore
Kayith Degerlere Gore Oz Sermaye 1.903.617 1.903.617
Rayi¢ Deger Farki 592.206 3.132.806
RAYIC DEGERLERE GORE OZVARLIK 2.495.823 5.036.423




